STRATEGIA INWESTYCYJNA

WARSAW EQUITY ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA

AKCYJNA

Informacje podstawowe

WARSAW EQUITY ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYJINA
(dalej jako ,,ASI”) dziala jako Alternatywna Spolka Inwestycyjna zarzadzana wewngtrznie w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dalej jako ,,Ustawa™).

1.

Cel Inwestycyjny ASI

Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost warto$ci aktywdw ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. ASI bedzie dazyta do osiggnigcia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akcji, praw

do akcji, praw poboru oraz udzialéw w spétkach kapitalowych. Bedg to spélki na wezesnym oraz
zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje
dokonywane bgda w podmioty posiadajace innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne
aktywa, w tym niematerialne, ktore dajg perspektywe efektywnej komercjalizacji. W przypadku spétek
na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestowa¢ bedzie w podmioty, ktére posiadaja potencjat
rozwoju swojej dziatalnoci pod wzglgdem rynkowym, technologicznym lub organizacyjnym, mogacy
przetozyé si¢ w znacznmym stopniu na wzrost warto§ci dancgo podmiotu badz aktualna wycena
rynkowa tych podmiotow jest nizsza niz ich warto$¢ godziwa.

3. Inwestycje w akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz udzialy moga przynosi¢ zysk w postaci
wyplaty dywidendy, udzialu w zysku, wzrostu wartosci udzialéw, akeji, praw do akcji, praw poboru,
zysku ze sprzedazy udzialéow, akcji, praw do akcji, praw poboru lub innych pozytkéw.

4. ASI nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

I1. Gléwne kategorie aktywow, w ktére AS1 moze inwestowaé

Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI sg udziaty
akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru spotek kapitatowych. Wszystkie srodki ASI przeznaczone
na inwestycje majg zostaé zainwestowane w udzialy i akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru
spotek kapitatowych. Do momentu dokonania inwestycji w udzialy i akcje, prawa do akcji, prawa
poboru albo po zrealizowaniu inwestycji a przed podj¢ciem kolejnej, ASI moze ulokowa¢ srodki
przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pienigznych lub obligacjach. pozyczkach albo
doplatach.

1.  ASI moze lokowa¢ aktywa w:
1.1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru spolek akeyjnych.
1.2. Udzialy w spdlkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

1.3. Bankowe lokaty pieniezne, obligacje skarbowe. komunalne lub bony skarbowe (w okresie,
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kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly zaalokowanc),

1.4. Finansowanie dzialalnosci spélek poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji
korporacyjnych, udzielanie pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat (w
okresie, kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly zaalokowane).

I11. Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegélne klasy
aktywoéw, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej

1. ASI moze lokowaé aktywa w spotkach posiadajacych siedzibe na terytorium dowolnego
panstwa, w szczegolnosci Rzeczpospolitej Polskiej, panstw czlonkowskich Unii Europejskie;,
panstw OECD, jak réwniez innych jurysdykcji na calym $wiecie.

2. Pod warunkiem spelnienia kryteriéw doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI
moze lokowaé aktywa w spotkach. ktorych dzialalnos¢ wpisuje si¢ tematycznie w obszar
nast¢pujacych branz:

2.1. Branze preferowane:
a) Informatyczna,
b) Przemystowa,
c¢) Elektroniczna,
2.2. Pozostate branze:
d) Motoryzacyjna,
e) Gier komputerowych,
f} Biotechnologiczna i farmaceutyczna,
g) Turystyczna 1 rozrywkowa.
h) Wydobywcza,
1) Débr luksusowych,
1) Energetyczna,
k) Uzytecznosci publicznej,
1) Handlowa,
m) Budowlana,
n) Transportowa i logistyczna,
0) Spozywcza,
p) Telekomunikacyjna,

q) Medialna,
r)y Odziezowa,

s) Finansowa,
t) Deweloperska,

u) Opicki zdrowotne;.

IV. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych



ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez sicbie analizy oraz dane
rynkowe. ASI moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty trzecie.
Proces badania jest wicloplaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastgpujacych aspcktow:

1) kadry spotki, skalowalnosci projektu. produktu i rynku, modelu biznesowego, finansow,
wyjécia z inwestycji - w przypadku spotek na wezesnym etapie rozwoju.

2) sytuacji spolki, warto$ci fundamentalnej spéolki, potencjatu rozwoju, skalowalnosci projektu,
produktu i rynku. modelu biznesowego, finanséw, wyjécia z inwestycji - w przypadku spolek
na zaawansowanym etapie rozwoju.

3) biczacego i prognozowanego poziomu rynkowych stoép procentowych oraz inflacji,
oprocentowania bankowych lokat pienigznych lub rentownoSci obligacji skarbowych,
komunalnych tub bonéw skarbowych, okresu trwania bankowej lokaty pienigznej tub okresu
zapadalnosci obligacji skarbowej, komunalnej lub bonu skarbowego. wiarygodnosci banku,
ryzyka kredytowego emitenta i jego oceny ratingowej (o ile taka uzyskal), rodzaju bankowej
lokaty pienieznej, wysokos$ci oplat za wczeSniejsze zerwanie umowy bankowej lokaty
picnicznej. koniecznosci skorzystania z innych produktow banku - w przypadku lokat w
bankowe lokaty pieni¢zne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe.

4) zyskownosci inwestycji, sytuacji fundamentalnej spoiki, spelnicnia zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego i oceny ratingowe;j.
o ile takg uzyskala - w przypadku lokat w finansowanie dziatalnosci spotek poprzez m.in.
udzielanie im pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doplat oraz obejmowania lub
nabywania ich obligacji korporacyjnych.

5) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju - zbadania czy wystepuje sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.

ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. ASI zaklada
lokowanie aktywéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geograficznych.

Inwestycje dokonywane przez AST charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz wartos¢
aktywow wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego przypadajacych na jeden udzial moze
podlega¢ istotnym wahaniom.

ASI nie przewiduje brania pod uwage gléwnych nickorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju z perspektywy oddziatywania inwestycji na otoczenie,
gdyz zwiekszylo by to w sposdb znaczacy koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na
charakter ASI, rodzaj udostepnianych produktéw oraz skale prowadzonej dziatalnosci -
ograniczyloby rentowno$é ASL.  Przez glowne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju
nalezy rozumieé te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére maja niekorzystny wplyw na czynniki
zrownowazonego rozwoju. Przez czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie
srodowiskowe, spoleczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw czlowieka oraz
przeciwdzialania korupcji i przekupstwu. ASI podejmujac decyzje inwestycyjne migdzy innymi
uwzglednia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Zdaniem ASI. ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju majgce wplyw na zwrot z tytulu udziatlu w ASI, bioragec pod uwage calg dzialalno$¢, sa
nieznaczace. ASl, z uwagi na swéj charakter, rodzaj udostgpnianych produktéow (udzialy) oraz
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skale prowadzonej dzialalno$ci (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wplywaly na zwrot z tytulu udziatlu w ASI.
Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka moga negatywnie wpltywaé na niektdre z inwestycji
ASI. co jednak nie bedzie miato istotnego wptywu na catosciowy wynik ASI.

V. Strategia lokowania aktywéw w akcje, prawa do akeji, prawa poboru/udzialy spélek
kapitalowych mechanizmy nadzoru wlascicielskiego

ASI zaklada ponizsze sposoby lokowania aktywdw w spotkach portfelowych:

1. Zakup udziatow/ akcji, praw do akcji, praw poboru spolek kapitalowych na rynku publicznym
lub prywatnym od dotychczasowych udzialowcow lub akcjonariuszy - w sytuacji gdy spotka
nie podwyzsza kapitatu zakladowego.

2. Obejmowanie nowoutworzonych udzialéow / akcji, praw do akcji, praw poboru spotek
kapitatowych w ramach propozycji objecia albo ofert publicznych lub prywatnych 1 tym
samym rozwodnienie dotychezasowych wladcicieli - w sytuacji, gdy spotka podwyzsza kapitat
zakladowy.

Glownym celem nadzoru jest zapcwnienie efektywnosci funkcjonowania ASI poprzez
zagwarantowanie ochrony dla szeroko rozumianych interesariuszy przy eliminowaniu
ewentualnych naduzyé, na przykiad zc strony dominujacych udzialowcow czy menedzerow.

Zarzad ZASI odpowiadal bedzie za zarzgdzanie Srodkami pienigznymi ASI zgodnie z
wewngetrznymi  regulacjami ASI (w tym umowg Spétki, Polityka Inwestycyjna, Strategia
Inwestycyjna oraz innymi przyjetymi przez organy ASI procedurami).

Dla zapcwnicnia efektywnego funkcjonowania, ASI zapewnia monitorowanie spolek
portfelowych. ASI bedzie uprawniona do dokonywania oceny informacji wynikajacych z analiz i
wnioskow dotyczacych spoétek portfelowych oraz zarzadow i cztonkéw rad nadzorczych spolek
portfelowych.

VI. Strategia wyjs$¢ z inwestycji

1. Zalozenia strategii wyjs¢ z inwestycji

W ramach strategii wyjs$¢ z inwestycji, ASI zaktada standardowo kilka mozliwosci zakonczenia
zaangazowania kapitalowego w spdtkach porttelowych:
1. sprzedaz catosci lub czgsci udzialow/akeji. praw do akeji, praw poboru, w spotkach

kapitalowych poprzez rynek publiczny lub prywatny;

2. sprzedaz udziatow. akcji, praw do akcji. praw poboru w spotkach kapitatowych innemu
podmiotowi poprzez rynek publiczny lub prywatny;
3. sprzedaz udziatéw/akeji, praw do akcji, praw poboru w spdtkach kapitalowych do

inwestorow tfinansowych, w tym funduszy inwestycyjnych;
4. sprzedaz akeji praw do akeji, praw poboru w spoétkach kapitalowych w drodze oferty
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prywatnej lub oferty publicznej przy wprowadzaniu akcji spotki portfelowej do obrotu
zorganizowanego (New Connect, rynek regulowany);

5. odsprzedaz akcji, praw do akcji, praw poboru w spétkach kapitalowych poprzez skup
akcji wlasnych prowadzony przez spotke.

Czynnikami determinujgcymi wybor metody wyjsécia z inwestycji beda:

wyniki finansowe spoélki portfelowe;,

etap rozwoju spdlki portfelowej,

etap cyklu zycia produktéw lub ustug oferowanych przez spotke portfelowa,
okres inwestycji i wymagane efekty ekonomiczne,

koniunktura rynkowa,

pozycja rynkowa spotki portfelowej, struktura sektora i jego perspektywy,
sytuacja w spotce portfelowey,

stan rozmoéw z potencjalnym inwestorami,

A A ol A

ustalenia z pozostatymi wspélnikami.

Zaangazowanic kapitalowe ASI w spolkach portfelowych nie ma charakteru spekulacyjnego.
Zalozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynikaé bedzie nie z krotkotrwatego wzrostu
wyceny danej spotki portfelowej, lecz ze wzrostu realnej warto$ci inwestycji w horyzoncie
inwestycyjnym.

Zakonfczenie zaangazowania Kapitalowego ASI bedzie odbywalo si¢ w momencie, kiedy
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji zostanie uznana za niewspodtmiernie niska w stosunku do
ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Zakonczenie inwestycji moze mie¢ rowniez miejsce w
przypadku checi jej spieniezenia, gdy ASI bedzie miala mozliwos¢ ulokowania swoich aktywow
na warunkach, ktére wedtug ASI bedy lepsze. Decyzje te beda poprzedzone analizami
przeprowadzonymi przez ASI, przy czym nie jest wykluczone posilkowanie sig podmiotami
trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

VIL Opis polityki zarzadzania konfliktem interesow

W celu zarzgdzania konfliktem intereséw, w tym minimalizacji ryzyka zaistnienia negatywnych
konsekwencji pojawienia sie potencjalnych sytuacji zwigzanych z konfliktem interesow, ASI
opracuje i wdrozy kompleksows polityke zarzadzania konfliktem interesow.

VII1. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dZwigni finansowej

ASI nie moze zaciggaé kredytow i pozyczek, pozyczaé papierow warto§ciowych, inwestowa¢ w
instrumenty pochodnc lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z2021 r. poz. 605 z poézn. zm.), oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne wiasciwe ASI, o
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ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co moze doprowadzi¢ do powstania dzwigni finansowej,
o ktorcj mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

IX. Streszczenie strategii inwestycyjnej ASI

1. Gtowne kategorie aktywow, w ktore ASI moze inwestowac:

1.1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru spolek akcyjnych,

1.2. Udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

1.3. Bankowe lokaty pienigzne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe (w okresie, kiedy
srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly zaalokowane),

1.4. Finansowanie dziatalnoéci spolek poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji
korporacyjnych, udzielanie pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doplat (w okresie, kiedy
srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly zaalokowane).

2. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy aktywow, ktore sa
przedmiotem strategii inwestycyjne;:

2.1. ASI moze lokowa¢ aktywa w spélkach posiadajacych siedzibe na terytorium dowolnego pafistwa, w
szezegblnosci Rzeczpospolitej Polskiej, panstw czionkowskich Unii Europejskiej, panstw OECD, jak
réwniez innych jurysdykcji na catym $wiecie.

2.2. Pod warunkiem spenienia kryteriéw doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI moze
lokowa¢ aktywa w spotkach, ktorych dziatalno$é¢ wpisuje sie tematycznie w obszar nastepujacych branz:

2.2.1. Branze preferowane:

2.2.1.1. Informatyczna,

2.2.1.2. Przemystowa,

2.2.1.3. Elektroniczna,

2.2.2. Pozostale branze:

2.2.2.1. Motoryzacyjna,

2.2.2.2. Gier komputerowych,
2.2.2.3. Biotechnologiczna i farmaceutyczna,
2.2.2.4. Turystyczna i rozrywkowa,
2.2.2.5. Wydobywcza,

2.2.2.6. Dobr luksusowych,
2.2.2.7. Energetyczna,

2.2.2.8. Uzytecznosci publiczne;j,
2.2.2.9. Handlowa,

2.2.2.10. Budowlana,

2.2.2.11. Transportowa i logistyczna,
2.2.2.12. Spozywcza,

2.2.2.13. Telekomunikacyjna,
2.2.2.14. Medialna,

2.2.2.15. Odziezowa,

2.2.2.16. Finansowa,

2.2.2.17. Deweloperska,

2.2.2.18. Opieki zdrowotne;j.
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3. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowe;j:

ASI nie moze zaciggaé¢ kredytdw 1 pozyczek, pozycza¢ papierdw warto§ciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2021 r. poz. 605 z pézn. zm.), oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne wiasciwe ASI, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co moze doprowadzi¢ do powstania dzwigni finansowej, o
ktorej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

4. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju:

ASI nie przewiduje brania pod uwage glownych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla
czynnikoéw zroéwnowazonego rozwoju z perspektywy oddzialywania inwestycji na otoczenie, gdyz
zwiekszylto by to w sposdb znaczacy koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI, rodzaj
udostepnianych produktow oraz skalg prowadzonej dziatalnosci - ograniczyloby rentownos¢ ASI.

Przez gloéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ te skutki decyzji
inwestycyjnych, ktére maja niekorzystny wplyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Przez ,,czynniki
zrownowazonego rozwoju”’ rozumie si¢ kwestie Srodowiskowe, spoleczne i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdzialania korupcji i przekupstwu.

ASI podejmujac decyzje inwestycyjne miedzy innymi uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

Zdaniem ASI, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju majace wplyw na zwrot z tytutu udzialu w ASI,
biorgc pod uwage calg dziatalno$¢, sa nieznaczace. ASI, z uwagi na swodj charakter, rodzaj
udostepnianych produktéw (udziaty) oraz skale prowadzonej dziatalnosci (na podstawie wpisu do rejestru
KNF) nie przewiduje, aby ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wplywaty na zwrot z
tytuhn udziatu w ASIL. Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka moga negatywnie wplywa¢ na niektore
z inwestycji ASI, co jednak nie bedzie miato istotnego wplywu na calosciowy wynik ASI.

X. Postanowienia koncowe

Ninigjsza Strategia Inwestycyjna zostanie przyjeta uchwala Zarzadu ZASI w sprawie przyjecia
Strategii Inwestycyjnej Alternatywnej Spolki Inwestycyjne;.

Wszelkie zmiany ninigjszej Strategn Inwestycyjnej powinny by¢ dokonane w drodze uchwaly Zarzadu
ZASL

W sprawach nieuregulowanych Strategia Inwestycyjna stosuje sie bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa.



