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1. Wstep.

1.1. Podstawa prawna wydania opinii.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. w Warszawie, Wydziat XII KRS (,,S3d”) z dnia 4 stycznia 2024r., sygnatura akt WA.XII
Ns-Rej.KRS 72099/23/700, Sad wyznaczyt Andrzeja Waskow - biegtego rewidenta, wpisanego do ewidencji pod numerem 13332,

celem zbadania Planu przeksztatcenia (,,Plan”) przedsiebiorcy:

Warsaw Equity Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
ul. Marszatkowska 126/134, (,Spdtka przeksztatcana”), w spdtke akcyjna, prowadzong pod firmg Warsaw Equity Alternatywna
Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 126/134, (,Spotka przeksztatcona”) oraz
sporzadzenia w tej sprawie opinii.

Opinia zostata sporzadzona zgodnie z art. 559 par. 2 i 4 Kodeksu Spétek Handlowych (K.s.h.).

1.2. Badanie planu przeksztatcenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
e przepisOw art. Art. 559 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2023 poz. 1705 z pdzn. zm.),
e  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow, w czesci dotyczacej innych

ustug poswiadczajacych, wykonywanych przez biegtych rewidentéw.

Za sporzadzenie planu przeksztatcenia odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki Przeksztatcanej. Naszym zadaniem byto zbadanie planu
przeksztatcenia i wyrazenie opinii o jego poprawnosci i rzetelnosci.

Niniejsza opinia z badania planu przeksztatcenia spotki Warsaw Equity ASI SP. z 0. 0. zostata sporzgdzona wytgcznie do uzytku
przez Sad Rejonowy w Warszawie oraz wspdlnikdéw Warsaw Equity ASI Sp. z 0. 0. i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie
przyjmujemy zadnej odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

W trakcie przygotowywania opinii przyjeto zatozenie, ze wszelkie udostepnione nam, omawiane z nami lub publicznie dostepne
informacje finansowe i inne sg rzetelne i kompletne.

Wydana opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych zalet przeksztatcenia. Jej przedmiotem nie jest réwniez rozwigzanie
ani wziecie pod uwage zadnych zagadnien prawnych lub podatkowych w zwigzku z przeksztatceniem lub innymi transakcjami

Z nim powigzanymi.

Badanie planu przeksztatcenia zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ dostateczng podstawe

do wyrazenia miarodajnej opinii w tym zakresie.
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W szczegdlnosci, badanie polegato na sprawdzeniu zgodnosci planu przeksztatcenia pod wzgledem formalnym oraz jego

kompletnosci i rzetelnosci.

1.3. Dokumenty i informacje bedgce podstawg wydania opinii.

Badanie planu przeksztatcenia przeprowadzilismy w oparciu o dane zawarte w nastepujgcych dokumentach:
e planie przeksztatcenia z dnia 13 grudnia 2023 r. wraz z zatgcznikami,
e wypisie z Krajowego Rejestru Sgdowego w odniesieniu do spotki przeksztatcanej z dnia 10.01.2024 r., w ktérym

okreslono wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki przeksztatcanej na kwote 12 547 100,00 zt.

2. Dokumenty bezposrednio zwigzane z Planem Przeksztatcenia.

2.1. Plan Przeksztatcenia

Plan zawiera:
e informacje identyfikujgce Spodtke przeksztatcang,
e dane identyfikujgce Spotke przeksztatcong,
e ustalenie wartosci bilansowej majgtku Spotki przeksztatcanej metodg aktywow netto,
e ustalenie wartosci kapitatu zaktadowego Spotki przeksztatcone;.
e zataczniki przewidziane w art. 558 § 2 Ksh.

2.2. Waznos¢ przestawionych dokumentéw.

Plan przeksztatcenia wraz z zatgcznikami zostat spisany w formie aktu notarialnego przed notariuszem Aleksandrg Brzezng

Rep. Anr 1766/2023 i jest wazny.

2.3. Stwierdzenie poprawnosci i kompletnosci dokumentdw.

Plan przeksztatcenia wraz z zatgcznikami zostat podpisany przez Zarzad Spotki Przeksztatcanej:
e Pana Krzysztofa Dziewickiego — Prezesa Zarzadu,
e Pana Przemystawa Danowskiego — Cztonka Zarzadu

e Pana Dawida Bienkowskiego — Cztonka Zarzadu

prowadzacych sprawy Spotki Przeksztatcanej i jest wazny. Biegty rewident dokonat weryfikacji poprawnosci ztozonych

podpiséw elektronicznych na przestanych drogg elektroniczng Biegtemu dokumentach.
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Plan przeksztatcenia wraz z zatgcznikami zawiera wszystkie niezbedne dla przeksztatcenia dane i informacje przewidziane

w art. 558 K.s.h.

Uznaje zatem plan przeksztatcenia za kompletny i odpowiadajgcy wymogom stawianym przez art. 558 K.s.h.
2.4. Rzetelnos¢ Planu.

Dokonano przegladu danych sprawozdawczych Spotki prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 01 grudnia 2023 r. bedgcym podstawg okreslenia wartosci majgtku netto Spotki.

Na potrzeby planu przeksztatcenia, Spdtka dokonata wyceny wartosci majatku wedtug wartosci aktywow netto.

Gtéwny sktadnik aktywéw Spétki stanowig dtugoterminowe aktywa finansowe (udziaty i akcje) oraz srodki pieniezne
zgromadzone na rachunku bankowym, wyceniane na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zastosowaniu takich

samych zasad, jak w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

WARTOSC WKtADOW DO SPOtKI PRZEKSZTALCONE!
Warto$¢ wktadu poszczegdlnych wspdlnikdéw zostata ustalona proporcjonalnie do ilosci posiadanych udziatéw w spodtce
przeksztatcanej .

Powyzszy sposéb ustalenia wartosci wktadu jest poprawny matematycznie oraz uzasadniony ekonomicznie.

W Swietle przedstawionych przez Spdtke przeksztatcang dokumentéw i dokonanych ustalerr, Plan jest sporzadzony

w oparciu o prawidtowo sporzadzone wiarygodne dane i dokumenty i moze byé uznany za sporzadzony rzetelnie.

WARTOSC WKtADOW DO SPOLK| PRZEKSZTALCONE!

Spotka w zatgczniku nr 1: projekt uchwaty w sprawie przeksztatcenia Spotki oraz w zatgczniku nr 2 projekt statutu spotki
akcyjnej, deklaruje wysokos¢ kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej w wysokosci 12 547 100 zt (stownie: dwanascie
milionéw pieéset czterdziesci siedem tysiecy sto zt). Powyzsza wartosc jest rowna wartosci majatku Spotki przeksztatcane;.

W zwigzku z powyzszym, biegty rewident stwierdza, ze wartos¢ aktywdw netto Spétki umozliwia pokrycie wktaddéw do Spotki

przeksztatconej, w wysokosci wskazanej w projekcie statusu Spétki przeksztatconej.

2.5. Ograniczenia zakresu opinii

Nasza opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych korzysci przeksztatcenia.

Nasza opinia nie stanowi rekomendacji dla Wspdlnikéw, jak maja gfosowac w sprawie proponowanego przeksztatcenia

ani w zadnej w sprawie z nimi zwigzanej.

Nie rozpatrywalismy i nie zobowigzaliSmy sie do wziecia pod uwage zadnych prawnych lub podatkowych aspektéw

pozostajgcych w zwigzku z przeksztatceniem lub innymi transakcjami z nim powigzanymi.
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Przedmiotem opinii nie byta weryfikacja zasad podziatu zyskow w Spdtce z punktu widzenia prawa podatkowego oraz
zasad okres$lonym w art. 11 ustawy o CIT oraz art. 23w ustawy o PIT, w zakresie zasad dokumentowania i rozliczania
zyskow

w transakcjach pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Przedmiotem opinii nie byta weryfikacja wartosci wnoszonego wktadu do Spétki, z punktu widzenia obowigzujacych

przepiséw prawa podatkowego.

3. Uwagi koricowe.

1. Opinia niniejsza zostata sporzgdzona w oparciu o dane i dokumenty Spotki Przeksztatcanej w najlepszej wierze i zgodnie z
przepisami K.s.h. oraz standardami rewizji finansowe;.

2. Opinia zawiera 5 stron kolejno ponumerowanych i zostata sporzagdzona w 2 egz. z czego 1 egzemplarz przekazany zostaje
Sgdowi wraz z kopig planu przeksztatcenia i 1 egzemplarz — Spétce Przeksztatcanej.

3. Niniejsza opinia zawiera zatacznik nr 1 - oswiadczenie biegtego rewidenta o uzyskaniu wynagrodzenia z tytutu niniejszej
umowy od Spotki Przeksztatcanej na podstawie umowy cywilno - prawnej, w drodze pozasgdowej.

4. Niniejsza opinia moze by¢ wykorzystana wytacznie w celach okreslonych w K.s.h.

And rzej Elektronicznie
. podpisany przez
P|Otr Andrzej Piotr Waskow
o Data: 2024.01.10
Waskoéw 10:14:03 +01'00'

Andrzej Waskow
Biegty Rewident nr 13332

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Biegly.pl Spdétka z o.0.

ul. Wystoucha 42, 52-433 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 4240

Wroctaw, dnia 10 stycznia 2024 roku
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Zatgcznik nr 1 do Opinii Biegtego Rewidenta w sprawie planu przeksztatcenia

Warsaw Equity Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0. o.

Oswiadczenie Biegtego Rewidenta

Biegty Rewident oswiadcza, ze nalezne wynagrodzenie z tytutu wydania stosownej opinii uzyska na postawie umowy

ze Spotka, w trybie pozasgdowym.

Andrzej Waskéw

Biegty Rewident nr 13332

Wroctaw, dnia 10 stycznia 2024 roku
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