Informacje udostepniane przez spotke
WARSAW EQUITY ASI sp. z o.0.
jako wewnetrznie Zarzadzajgcego Alternatywnga Spétka Inwestycyjng
w wykonaniu wymogoéw wynikajacych z
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (dalej ,,Rozporzadzenie SFDR”)

oraz

ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace tresci i sposobu
prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkod", okreslajacych

tre$é, metody i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw
zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zrwnowazonego rozwoju, a takze
okreslajacych tresc i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania
aspektow srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych
inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach
internetowych i w sprawozdaniach okresowych (dalej ,,Rozporzgdzenie Delegowane
SFDR”)

I.  Wprowadzenie

Rozporzadzenie SFDR ustanawia zharmonizowane przepisy dla uczestnikdw rynku
finansowego i doradcéw finansowych, dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju oraz brania pod uwage
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w prowadzonych przez nich
dziataniach, a takze w odniesieniu do przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze
zrobwnowazonym rozwojem na temat produktéw finansowych.

Spétka WARSAW EQUITY ASI sp. z o.0. (dalej ,ZASI” albo ,ASl”) jest objeta zakresem
stosowania Rozporzadzenia SFDR jako:
= uczestnik rynku finansowego, poniewaz jest zarzadzajgcym alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi (ZASI) czyli na gruncie prawa europejskiego zarzadzajagcym
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFl);
= produkt finansowy poniewaz jest alternatywng spotkg inwestycyjnymi (ASI) czyli na
gruncie prawa europejskiego alternatywnym funduszem inwestycyjnym (AFI).

Z uwagi na fakt, ze ZASI dziata jedynie na podstawie wpisu do rejestru prowadzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego (dalej ,KNF”), czes¢ regulacji Rozporzadzenia SFDR zostanie
zastosowana na zasadzie analogii zgodnie z wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych oraz stanowiskami Komisji Nadzoru Finansowego.




Il.  Przejrzystos$¢ strategii dotyczacych ryzyka dla zrwnowazonego rozwoju
(art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR)

Rozporzadzenie SFDR wymaga od uczestnikéw rynku finansowego opublikowania na stronie
internetowej informacji na temat strategii wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zarzadzajacy ASI informuje, ze nie posiada odrebnej, formalnie przyjetej strategii
dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia SFDR.

Niezaleznie od faktu, ze Zarzgdzajgcy ASI nie posiada odrebnej, formalnie przyjetej strategii
dotyczgcej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, zgodnie z obowigzujgcg w ASI Strategig Inwestycyjna
(pkt V), ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie
analizy oraz dane rynkowe. ASI moze dodatkowo korzystac¢ z analiz przeprowadzonych przez
podmioty trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi aspektu
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju czyli zbadania czy wystepuje sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji.

lll.  Przejrzysto$¢ w zakresie niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju
na poziomie podmiotu
(art. 4 ust. 1 oraz 7 ust. 2 Rozporzadzenia SFDR)

W zwigzku z realizacja obowigzku wynikajacego z art. 4 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR),
Zarzadzajacy ASI informuje, iz nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikédw zréwnowaionego rozwoju w rozumieniu
powyiszego rozporzadzenia.

Zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzgdzeniu SFDR, przez gtéwne niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréownowazonego rozwoju nalezy rozumiec skutki,
ktore majg niekorzystny wplyw na kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
poszanowanie praw cztowieka oraz przeciwdziatanie korupcji i przekupstwu.

Zarzadzajgcy ASI jednoznacznie oswiadcza, ze nie uwzglednia giéwnych niekorzystnych
skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Uzasadnieniem powyzszego stanowiska jest fakt, iz uwzglednienie tych skutkéw z
perspektywy oddziatywania inwestycji na otoczenie wigzatoby sie z koniecznoscig




poniesienia znacznych kosztéw dodatkowych analiz i wdrozenia odpowiednich
mechanizméw raportowych, co — z uwagi na charakter dziatalnosci ASI, oferowany profil
produktéw oraz skale prowadzonej dziatalnosci — istotnie ograniczatoby rentownos¢ ASI.
W zwigzku z powyzszym, Zarzadzajacy ASI nie zdecydowat sie na wdrozenie takiego
podejscia.

Deklaracja ta stanowi realizacje obowigzku wynikajgcego z art. 4 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia
SFDR, zgodnie z ktérym uczestnik rynku finansowego, ktéry nie uwzglednia giéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych, zobowigzany jest do:

1. wyraznego oswiadczenia o ich nieuwzglednianiu oraz
2. przedstawienia indywidualnego, dostosowanego do charakteru dziatalnosci
uzasadnienia takiej decyzji.

Niniejsze stanowisko dotyczy zaréwno poziomu dziatalnosci Zarzadzajgcego ASI, jak rowniez
zarzadzanej przez niego ASI.

W przypadku zmiany podejscia w przysztosci i podjecia decyzji o uwzglednianiu gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoiju,
Zarzadzajgcy ASI dokona aktualizacji niniejszej informacji oraz spetni dodatkowe obowigzki
ujawnieniowe, o ktorych mowa w art. 4 oraz art. 7 Rozporzadzenia SFDR.

IV.  Przejrzystos¢ polityk wynagrodzen w zwigzku z wprowadzaniem do dziatalnosci
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju
(art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR)

Uczestnicy rynku finansowego ujmujg w swoich politykach wynagrodzen informacje o
sposobie zapewniania spdjnosci tych polityk z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju oraz publikuja te informacje na swoich stronach internetowych.

ZASI informuje, ze nie jest podmiotem zobowigzanym do przyjecia polityki wynagrodzen,
wobec czego nie dotyczy jej powyzszy wymag.

Zgodnie z art. 13 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE (dalej ,Dyrektywa ZAFI”)- Paristwa
cztonkowskie wymagaja, aby ZAFI posiadaty polityke i praktyki w zakresie wynagrodzen;
polityka i praktyki w zakresie wynagrodzen muszg by¢ zgodne z rozsadnym i skutecznym
zarzadzaniem ryzykiem i takie zarzadzanie propagowac¢ oraz nie moga sprzyjaé
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, regulaminami lub dokumentami
zatozycielskimi AFI, ktdrymi zarzadzaja.

ZASI nie jest zobowigzana do stosowania polityki wynagrodzen, bowiem zgodnie z art. 3 ust.
2 Dyrektywy ZAFlI powyzszych postanowien nie stosuje sie do ZAFl zarzadzajgcych
portfelami AFIl, gdy tgczna wartos¢ zarzgdzanych aktywéw, w tym aktywoéw nabytych za
pomocg dzwigni finansowej, ogdtem nie przekracza progu 100 min EUR; lub nie przekracza
progu 500 min EUR, gdy portfele AFI sktadajg sie z AFI, ktére nie stosujg dzwigni finansowej,




i w ktorych prawa do umorzenia nie mogg by¢ wykonywane przez okres pieciu lat od daty
poczatkowej inwestycji w kazdy AFI.

Na gruncie prawa polskiego zgodnie z art. 70zb ust. 4 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2022 poz. 1523 z pdin. zm.) ZASI takze jest zwolniona z obowigzku opracowania i
wdrozenia polityki wynagrodzenia.

V. Przejrzystos¢ w zakresie wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju
(art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR)

Zarzadzajgcy ASI, dziatajgc zgodnie z art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej:
,Rozporzadzenie SFDR”), informuje, ze wprowadzit do dokumentacji kazdej zarzadzanej
przez siebie ASl informacje obejmujace:

a) sposdb, w jaki ryzyka dla zrédwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w proces
podejmowania decyzji inwestycyjnych, oraz

b) wyniki oceny prawdopodobnego wptywu tych ryzyk na zwrot z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej ASI.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumieé jako zdarzenia lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — moga miec
rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji ASI.

Po przeprowadzeniu analizy istotnosci tych ryzyk w kontekscie skali dziatalnosci, rodzaju
oferowanych produktdw oraz charakteru strategii inwestycyjnej, Zarzadzajacy ASI uznat, ze
ryzyka dla zrwnowazonego rozwoju s nieznaczace.

W ocenie Zarzadzajgcego, ewentualny wptyw tych ryzyk na zwrot z inwestycji nie jest
istotny, a ich szczegétowe uwzglednianie wymagatoby poniesienia znacznych kosztéow
organizacyjnych i analitycznych, ktére bytyby nieproporcjonalne do potencjalnych
korzysci — co, majac na uwadze ograniczong skale dziatalno$ci oraz specyfike ASI, mogtoby
niekorzystnie wptynac¢ na efektywnos¢ procesu inwestycyjnego i rentownos¢ funduszu.

W zwigzku z powyziszym, w dokumentach statutowych kazdej zarzadzanej przez
Zarzadzajgcego ASI spotki jednoznacznie wskazano, ze ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
sg uznawane za nieznaczgce. Uzasadnienie tej decyzji zostato sformutowane indywidualnie,
z uwzglednieniem profilu dziatalnosci i struktury operacyjnej kazdej ASI.

Informacje te zostaty w sposdb spdjny i jednoznaczny wprowadzone do:

1. Statutu ASI,




2. polityki inwestycyjnej ASI,
3. strategii inwestycyjnej ASI.

Zarzadzajacy ASI jest zobowigzany do przeprowadzenia indywidualnej oceny tych ryzyk na
poziomie kazdej ASI.

Informacje zawarte powyzej sg ujawniane kazdemu inwestorowi przed przystgpieniem do
ASI.

VI. Przejrzystos¢ w zakresie promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego
w informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy
(art. 8, art. 9, art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR)

ZASI nie oferuje produktéw finansowych promujgcych aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny
(lub oba te aspekty), albo majgcych na celu zrownowazone inwestycje.

VII. Informacje dodatkowe

1. | ZASI zapewnia, aby wszelkie informacje publikowane zgodnie z art. 3, 5 lub 10
Rozporzadzenia SFDR byty na biezgco aktualizowane. W przypadku gdy uczestnik
rynku finansowego zmienia takie informacje, publikuje na tej samej stronie
internetowej zrozumiate wyjasnienie takiej zmiany (art. 12 Rozporzadzenia SFDR).

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1255 z dnia 21 kwietnia 2021 r.
2. | zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) nr 231/2013 w odniesieniu do ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju i czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktére muszg byé
uwzgledniane przez zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
wprowadzito zmiany w zakresie:

a) zasobdw ZASI (art 22 Rozporzadzenia 231/2013);

b) rodzajéw konfliktéw intereséw (art. 30 Rozporzgdzenia 231/2013);

c) polityki zarzgdzania ryzykiem (art. 40 Rozporzadzenia 231/2013);

d) wymogdw organizacyjnych (art. 57 Rozporzadzenia 231/2013);

e) kontroli (art. 60 Rozporzgdzenia 231/2013).

Powyzsze zmiany nie znajdg zastosowania do ZASI/ASI, bowiem zgodnie z art. 3 ust. 2
Dyrektywy ZAF|I powyzszych postanowien nie stosuje sie do ZAF| zarzgdzajgcych
portfelami AFI, gdy tgczna wartos¢ zarzadzanych aktywéw, w tym aktywoéw nabytych
za pomocg dzwigni finansowej, ogétem nie przekracza progu 100 min EUR; lub nie
przekracza progu 500 min EUR, gdy portfele AFI sktadajg sie z AFI, ktére nie stosujg
dzwigni finansowej, i w ktérych prawa do umorzenia nie mogg by¢ wykonywane przez
okres pieciu lat od daty poczgtkowej inwestycji w kazdy AFI.




Oswiadczenie zgodne z art. 7 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22):

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego (ASI) nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.




